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Faiz: Paranin Zaman Degerl

Paranin zaman degeri, paranin zamanla olan iligkisini agiklamaya yarar. Burada iki temel amacimiz
vardir:

1. Suanki paranin gelecekte edecegi degeri hesaplamak
2. Gelecekteki bir paranin suanki karsiligini hesaplamak.

Basitce ornek vermek gerekirse 100 TL belrili bir zaman sonraki (1 yil, 6 ay, 3 gun, 4 yil..) 100 TL ile
ayni deqildir.
Ayni sekilde gelecek bir zamandaki 100 TL suanki 100 TL ile ayni degildir.

Suanki paranin gelecekte ne kadar olacagi, gelecekteki bir paranin suan ne kadar ettigi faiz ile
aciklanir.

100 TL f\ >100 TL

100TL< U 100 TL




Faiz: Paranin Zaman Degerl

Not: Burada paranin zamanla deger kazanmasini, yada gelecekteki bir miktar paranin gunumuzde
degerinin daha az olmasini enflasyonla iliskilendirmiyoruz. Enflasyonun sifir oldugu yerlerde dahi faiz

vardir, para zaman icinde daha fazla para kazandirabilir.

Faizle llgili Temel Kavramlar
Acliklama Kisaltma | Birim
Paranin Simdiki Degeri P $, TL..
(Present)
Paranin Gelecekteki Degeri F $, TL..
(Future)
Faiz Periyodu (Stre) n (yil,ay,
gun)
Faiz (interest) i %
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Simdiki Paranin Gelecekteki Degeri
1. Basit Faiz

Basit faiz, P suanki paranin n dénem sonunda i faiz oraniyla getirdigi’/kazandirdigi faizdir. Yalnizca
anapara P’nin kendinden elde edilir, bu paradan gelen faiz yeniden bir faiz getirmez, kisaca:

basitfaiz: P Xi Xn

seklinde verilebilir.

dr. 6000 TL mevduat, yillik %18 faizden 5 yiligina basit faizle bankaya yatirilirsa, getircegi faiz:
6000 x 0.18 x 5 = 5400

Bunu soyle de dusubeniliriz:
1.yilin sonunda getirdigi faiz. | 6000 x 0.18 = 1080

Dikkat edilirse her yil
2.yilin sonunda getirdigi faiz: | 6000 x 0.18 = 1080 ?)yn-l- pjra fsize ?iriyorl!_ |

o — - yuzden her yilin geliri ayni.
3.yilin sonunda getirdigi faiz:. | 6000 x 0.18 = 1080 Mevduat sahibi her yil elde ettigi faizi
4.y|||n sonunda getlrdlgl faiz: 6000 x 0.18 = 1080 aliyor, ana para yeniden faize giriyor.
5.yilin sonunda getirdigi faiz: | 6000 x 0.18 = 1080

Toplam: 5400




Basit Faizin Farki Surelerde Isletiimesi

Bir 6nceki formildeki (i x n), katsayisini n donemlik bir sdre i¢in uygulana tek bir faiz gibi
dusunebiliriz. Ornegin bir dnceki sorudaki yillik %18 faizi 5 yillik bir sure igin tek bir defalik %90 bir
faiz gibi dusunebiliriz. Bu sekilde dustnunce yani faiz ile donemi carparak farkli sturelerdeki (basit)
faizi hesaplayabiliriz.

Yilhk faizi gunluk dasunelim: Yillik %i faizin g gundeki karshgi: i X (%)

Yillik faizi haftalik dusunelim: Yillik %i faizin h haftadaki karsligi: i % (%)

Yillik faizi aylik dustnelim: Yillik %i faizin m aydaki karshgi: i X (%)

or. Bir dnceki sorudaki gibi 6000 TL mevduatimiz ve vyillik %18 faiz veren bir kurulus olsun. Bu
paranin:

) 432 gunlik basit faizi: 6000 x 0.18 x (432

—) — 1278.24
365

i) 24 haftalik basit faizi: 6000 x 0.18 x (%) = 498.46

i) 44 aylik basit faizi: 6000 x 0.18 x () = 3960
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2. Bilesik Faiz

Suanda P birim olan paramiz faizin i oldugu bir yerde P - i kadar basit faiz getirecektir, yada baska
bir deyigle bu kadar para kazanacaktir. Baslangictaki paramiz olan P ile bu paranin getirdigi para
(faiz) toplandiginda paramizin son durumu:
P+P-i
P(1+10)
olur. Bu paraya hi¢ dokunmadan bir kez daha ayni faiz oranindan faize yatirirsak toplam paramiz:
PA+i)+PA+i0): i
P(1+i)(1+1i)
P(1+1i)?
Ikinci donemin sonunda elde ettigimiz bu paraya hi¢ dokunmadan bir donem daha ayni faiz
oranindan faize yatirirsak toplam paramiz:
PA+D2+PA+i0)?%-i
P(1+D?(1+19)
P(1+i)3
Bu sekilde devam edersek P suanki paramizin n donem sonra ulastigi para:

P(1+i)"




Bilesik Faizin Rekursif Hesabi

Bilesik faizi rekursif olarak da hesaplayabiliriz. Az dnce bulduk ki P birim para/mevduat, %i ‘den
n donemligine bilesik faize yatirilirsa donem sonunda elde edilecek para: P(1 + i)™ olmaktadir:

0. donem : P
1. donem : P(1+1i)
2. donem P(1 + i)?

(n-1). donem: P(1 + )" 1!
n. donem: P(1 + i)™

Goruluyorki her donem icin elde edilen birlesik faiz bir onceki donemin (1+i) kati. Yalmzca baslangic
donemi (donem 0) icin faiz paranin kendisi yani: P. Su halde basit bir kodla bunu hesaplayabiriz:

function donDeger = rekursifBilesik (P, 1,n)
if n==

donDeger=P;
else

donDeger=  (1+41) *rekursifBilesik (P, 1,n-1);




or. Basit bir ornek olarak diyelimki 500 TL'miz var, ve biz bu parayi aylik %2 faiz veren bir bankaya 8
aylik bir sure icin yatirdik. 8 ayin sonunda bankadaki paramiz ne kadar olur?

Cozum. %2 aylik faizden 8 ayin sonunda 500 TL'miz:
500-(1+ 0.02) 8

= 585.82 olur. Buradan anlamamiz gereken sudur. Suan icin cebimizde bulunan 500 TL, sekiz ay
sonrasinin 585.82 TL’sine esittir. Baska bir deyisle 500 TL sekiz ayda 85.82 TL para kazanmuistir.

Simdi bu 500 TL'nin sekiz ay boyuncaki yolculuguna bakalim:

A NS A SR N NS S
500  500(1.02)! 500(1.02)2 500(1.02)3 500(1.02)* 500(1.02)° 500(1.02)¢ 500(1.02)7 500(1.02)¢
510 520.2 530.6 541.21 552.04 563.08 574.34 585.82




S SR SR A A MR N G
500  500(1.02)! 500(1.02)2 500(1.02)% 500(1.02)* 500(1.02)5 500(1.02)® 500(1.02)7 500(1.02)8
510 520.2 530.6 541.21 552.04 563.08 574.34 585.82

Dikkat edilirse 500 TL ilk bir ayda 10 TL kazandlrmlg, birinci aydan ikinci aya gegerken birinci aydaki
paraya gore 10.2 TL kazandirmisg, ikinci aydan tuguncu aya gegerken Ikinci aydaki paraya gore 10.4
TL kazandirmis, ucuncu aydan dorduncu aya gecerken ucuncu aya gore 11.21 TL kazandirmistir..
Periyotlar ayni olmasina ragmen (bir aylik periyotlar) giderek daha fazla kazandirmistir. Bunun
nedeni ne olabilir?

| //
7 Yukarida bahsedildigi gibi
her ay bir dncekine gore parada daha fazla
7 artig miktari olur. Yani artig miktari

_ artarak ilerler. Bu da yandaki gibi
7 pozitif egime sahip bir egriye neden olur.
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or. Simdi 18000°lik bir parayi aylik %2 faizin verildigi bir bankaya 2.5 yiligina bilesik faiz alacak
sekilde yatiralim.

Faiz aylik olarak verildiginden sireyi de ayliga gevirebiliriz: 2.5 yiI=30 ay olur. Bu durumda n'yi, yani
donem sayisini 30 almamiz gerekir. Su halde 30 ay sonunda bilesik faizle alinacak
para: 18000(1 + 0.02)3%°= 32604.51

Yada aylik faizi yilliga cevirebiliriz: %2 aylik faiz, yillik %24 faiz demektir. O halde 2.5 yil sonunda
alinacak bilesik faiz: 18000(1 + 0.24)%°= 30819.58

Ayni seyi yapmig gibi gozuksekte arada 2000 TL'ye yakin bir fark olustu. Bu farkin neden olustugunu
onumuzdeki hafta gorecegiz.




Gelecekteki Paranin Simdiki Degeri

Bu bilesik faizin tam tersidir. Faizin i oldugu bir ortamda n dénem sonra P birim para bilesik faizle
P(1 4+ i)™ ettigini bulduk. Buna, yani ilerideki paraya, F diyelim. O halde

F=P(1+i)"
olur. Buradan P yalniz biakilirsa -
P =
1+

olur. Yani n ddnem sonra %i bilesik faizle elde edilecek F birim paranin simdiki degerini bulmak icin
F'yi, (1 + i)™ e boleriz.

or. Yillik faizin %22 oldugu bir tulkede biri size 3 yil sonra 6000 TL vermeyi yada simdi 3200 TL
vermeyi teklif ediyor. Bu iki tekliften hangisini tercih edersiniz?

F = 6000,i = 0.22,n = 3 olur. Bu paranin simdiki degeri (16‘;‘;‘)’3 = 3304.24 TL'die, bu ise bize simdi

vermeyi teklif ettikleri 3200 TL'den fazladir. O halde 3 yil sonraki 6000 TL'yi almak daha akillicadir.
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or. Yilhik %10 faiz veren bir bankadan iki yilin sonununda 1000TL alinmak istenirse, bugun bankaya
ne kadar yatrilmasi gerekir?

Cozum. %10’luk faizin verildigi bir yerde 2 yil sonraki 1000 TL’ nin simdiki degeri (11000;))2 ~ 826.45 TL
oldugundan, eger bugun bankaya 826.45 TL yatirilirsa iki yil sonra bankadan 1000 TL olarak alintr.

Baska bir deyisle bugunun 826.45 TL'si iki yiIl sonranin 1000 TL'sine denktir.

or. Biri bir yil sonra, digeri iki yil sonra ddenmek Uzere iki adet 500 TL'lik taksidiniz olsun. Yillik %10
faiz veren bir bankaya bu taksitleri 6cdemek icin simdiden para yatiriyorsunuz. Bu bankaya simdi ne
kadar para yatirmaniz gerekir?

Cozum. Bir yil sonraki 500 TL’nin %10 ‘luk faiz ortaminda simdiki degeri % = 455 TL.

500
Trome = 413TL.

ki y1l sonraki 500 TL’nin %10 ‘luk faiz ortaminda simdiki degeri
O halde bugln bankaya 455+413=868 TL yatirmamiz gerekir.




or. Yillik %10 bilesik faiz ile 5000 € para borg¢ alinmistir. Para 3 yil sonra bir defada toplu olarak geri
odenecektir. Geri odenecek toplam para miktari ne kadardir?

GOozum.
3 yil sonra 6denecek para: 5000(1 + 0.1)3= 6655 €.

ar. Yilhk %7 oraninda bilegik faiz 6demesi yapan bir tasarruf hesabinda, 4 yil sonra 5000€ birikmesi
isteniyor. Buguin hesaba kag¢ para yatiriimahdir?

Cozum.

5000
Comy = 3814€

4 yil sonraki 5000€ ‘nun simdiki karsiligi




